
決算説明会資料
2019年3月期 第2四半期

2018年11月8日



 第２四半期は概ね当初予想とおりに進捗し、対前年度で増収
 各段階利益は最高益を記録した前期から減益となるも、高水準の利益を確保

主要数値の実績と予想

（億円）

〔連結〕

FY2017 2Q
実績

FY2018 2Q
実績

前年度
差

FY2018通期
修正予想

前年度
差

当初予想
差

受注高 7,618 5,724 ▲1,894 16,300 ▲1,135 +100 
売上高 6,854 7,047 +193 16,100 +245 +200

売上総利益
1,030
15.0%

896
12.7%

▲134
▲2.3Pt

2,240
13.9%

▲426
▲2.9Pt

+60
+0.2Pt

営業利益
632

9.2％
480

6.8％
▲152
▲2.4Pt

1,370
8.5%

▲449
▲3.0Pt

+60
+0.3Pt

経常利益
647

9.4％
503

7.1％
▲144
▲2.3Pt

1,390
8.6%

▲463
▲3.1Pt

+60
+0.2Pt

親会社株主に帰属
する四半期純利益

442
6.4％

352
5.0％

▲90
▲1.4Pt

960
6.0%

▲308
▲2.0Pt

+50
+0.3Pt

1株当たり
四半期純利益（円）

194.14 158.90 ▲35.24 436.55 ▲124.81 +21.50

ＲＯＥ - - - 13.9% ▲6.6Pt +0.5Pt
※2017年10月1日付で当社株式5株につき1株の割合で株式併合を実施したため、2017年度の期首に当該株式併合が行われたと仮定して、

1株当たり四半期純利益を算定している

※
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受注高

億円

561 540 606 

4,654 
3,520 3,707 

2,403 

2,040 1,411 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

FY2017 2Q
実績

FY2018 2Q
当初予想

FY2018 2Q
実績

土木

建築

開発等

7,618

6,100 5,724

下段の%は対前期増減率または対目標増減率

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

前年度差 予想差

▲1,894
▲24.9%

▲376
▲6.2％

▲992 ▲629

▲947 +187

+45 +66
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〔参考〕 当第２四半期累計期間の主な受注工事 [土木]

官
民 工事名称 発注者

官 成瀬ダム原石山採取工事（第１期） 国土交通省 東北地方整備局

民 北陸幹舞崎Ｂｉ新設他工事 西日本旅客鉄道株式会社

民 神戸発電所第３号、第４号（仮称）貯炭サイロ基礎工事 株式会社神戸製鋼所

官
那賀川（一期）農地防災事業 南岸堰補修（第二期）
建設工事

農林水産省 中国四国農政局

官
平成３０年度（平成２９年度繰越）飯館村仮置場復旧等
工事

環境省

官 ：官庁
民 ： 民間

〔単体〕

3



〔参考〕 当第２四半期累計期間の主な受注工事 [建築] 〔単体〕

官
民 工事名称 発注者

民
東京エレクトロン テクノロジーソリューションズ
東北事業所新棟新築工事

東京エレクトロン テクノロジー
ソリューションズ株式会社

民 千葉銀行本部棟建替え計画 株式会社千葉銀行

民
ハーモニック・ドライブ・システムズ有明工場新工場
新築工事

株式会社ハーモニック・ドライ
ブ・システムズ

民
大手町ビル大規模リノベーション工事
（外装改修工事２F以上）

三菱地所株式会社

民 味の素株式会社（仮称）東海事業所新工場建設工事
味の素エンジニアリング株式
会社

官 ：官庁
民 ： 民間
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売上高

億円

535 550 564 

4,515 4,730 4,691 

1,804 1,820 1,792 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

FY2017 2Q
実績

FY2018 2Q
当初予想

FY2018 2Q
実績

土木

建築

開発等

6,854 7,100 7,047

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

下段の%は対前期増減率または対目標増減率

前年度差 予想差

+193
+2.8%

▲53
▲0.7%

▲12 ▲28

+176 ▲39

+29 +14
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128 100 105 

607 
520 544 

295 

240 
247 

0

400

800

1,200

FY2017 2Q
実績

FY2018 2Q
当初予想

FY2018 2Q
実績

土木

建築

開発等

売上総利益

億円

1,030

860 896

下段のptは前期利益率または目標利益率からの増減

16.3%

23.9%

11.0%

18.2%

12.7%
12.1%

13.8%

11.6%

18.6%

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

13.2%

13.4%

15.0%
前年度差 予想差

▲134
▲2.3pt

+36
+0.6pt

▲48
▲2.5pt

+7
+0.6pt

▲63
▲1.8pt

+24
+0.6pt

▲23
▲5.3pt

+5
+0.4pt
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〔参考〕 単体・完成工事利益率

14.4

11.6
12.3

18.2 

14.2 
15.6 

13.2

10.8 11.3

8.0

12.0

16.0

20.0

FY2017 2Q

実績

FY2018 2Q

当初予想

FY2018 2Q

実績

建設事業利益率

土木

建築

％

2018年度第2四半期実績
〔単体〕

前年度差 予想差

▲2.1pt +0.7pt

▲2.6pt +1.4pt

▲1.9pt +0.5pt
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66 65 66 

234 255 246 

98 
110 104 

0

100
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FY2017 2Q
実績

FY2018 2Q
当初予想

FY2018 2Q
実績

土木

建築

開発等

販管費
億円

398
430 416

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

下段のptは前期販管費率または目標販管費率からの増減

5.8%
6.0% 5.9%

前年度差 予想差

+18
+0.1pt

▲14
▲0.1pt

+6 ▲6

+12 ▲9

±0 +1
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営業利益 ー増減分析（対予想）ー

億円

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

35 39 

265 298 

130 
143 

0

400

800

FY2018 2Q
当初予想

列3 列2 列1 FY2018 2Q
実績

土木

建築

開発等

+11.6%

9

6.1%
430 土木

+13
建築
+33

開発等
+4  6.8%

480

営業利益 +50（売上総利益+36、販管費+14）



営業利益 ー増減分析（対前期）ー

億円

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

62 39 

373
298 

197 

143 

0

400

800

FY2017 2Q
実績

列3 列2 列1 FY2018 2Q
実績

土木

建築

開発等

9.2%

営業利益 ▲152（売上総利益▲134、販管費▲18）

▲24.1%

632

10

6.8%
480

土木

建築
開発等

▲54

▲23  ▲75



450 
503 

0

200

400

600

800

FY2018 2Q
当初予想

列1 列2 列3 FY2018 2Q
実績

その他

営業外損益 +3

経常利益 +53
+11.8%

経常利益 ー増減分析（対予想）ー

億円

為替差損益

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

営業利益

+50 +1
6.3%

7.1%
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647 

503 

0

200

400

600

800

FY2017 2Q
実績

列1 列2 列3 FY2018 2Q
実績

その他

営業外損益 +8

経常利益 ▲144
▲22.3%

経常利益 ー増減分析（対前期）ー

億円

為替差損益

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

営業利益

▲152

+2 7.1%

9.4%
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310 
352 

0

200

400

600

FY2018 2Q
当初予想

列1 列12 列2 列3 列22 FY2018 2Q
実績

経常利益 +53

特別損益

+3

親会社に帰属する四半期純利益 +42
+13.5%

親会社に帰属する四半期純利益ー増減分析（対予想）ー

億円

+16
営業外損益営業利益

法人税等

▲27

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

+50
4.4%

5.0%

特別損益 16
・固定資産売却益 6
・他 10

13

非支配株主損益

-0



442 
352 

0

200

400

600

FY2017 2Q
実績

列1 列12 列2 列3 列22 FY2018 2Q
実績

特別損益

+8

親会社に帰属する四半期純利益 ▲90
▲20.4%

親会社に帰属する四半期純利益ー増減分析（対前期）ー

億円

+20営業外損益

営業利益

法人税等

+34

2018年度第2四半期実績
〔連結〕

▲152
経常利益 ▲144

6.4%

5.0%

特別損益 20
・固定資産売却益 16
・他 4

14

+0
非支配株主損益



自己資本
6,671

（内 利益剰余金

3,825)

その他資産
12,230

現金預金
6,875

その他負債
9,942 

有利子負債
2,473 

自己資本
6,626

（内 利益剰余金

4,009)

その他資産
12,442

現金預金
4,528

その他負債
8,204 

有利子負債
2,121 

バランスシート

バランスシート

ＲＯＥ・配当／株・配当性向 （通期）

億円・％

非支配
株主持分

19

【総資産：16,970億円】【総資産：19,105億円】

〔連結〕

125 125 125

22.3
30.1 28.6

20.5
13.4 13.9

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

0

50

100

150

200

250

300

FY2017 実績※ FY2018 当初 FY2018 修正

配当/株 配当性向 ＲＯＥ2018年9月末2018年3月末

%

※現行（併合後）の株数で算定

有利子負債 （通期）

1,743 1,800 1,800 

730 700 700 

0

1,000

2,000

3,000

FY2017 実績※ FY2018 当初 FY2018 修正

単体 子会社

2,473 2,500 2,500

※ﾉﾝﾘｺｰｽ34億円含

15

非支配
株主持分

19

円



▲ 350 ▲ 154

▲ 1,457

69

▲ 156 ▲ 311

▲ 281 ▲ 310

▲ 1,768
▲ 2,000

▲ 1,500

▲ 1,000

▲ 500

0

FY2016 2Q FY2017 2Q FY2018 2Q

連結キャッシュ・フロー

営業活動

投資活動

ﾌﾘｰｷｬｯｼｭﾌﾛｰ

キャッシュ・フローほか

49

93 
56 

110

0

50

100

150

FY17 2Q
実績

FY17
実績

FY18 2Q
実績

FY18
予想

設備投資

34
70 

36 

80

0

50

100

150

FY17 2Q
実績

FY17
実績

FY18 2Q
実績

FY18
予想

減価償却費

48

116 

49 

131

0

50

100

150

FY17 2Q
実績

FY17
実績

FY18 2Q
実績

FY18
予想

研究開発費

億円

億円

〔連結〕

16



受注高 2018年度修正予想
〔連結〕

億円

1,231 1,200 1,250 

11,000 10,900 10,950 

5,204 4,100 4,100 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

FY2017
実績

FY2018
当初予想

FY2018
修正予想

土木

建築

開発等

17,435 16,200 16,300

下段の%は対前期増減率または対目標増減率

前年度差 当初予想差

▲1,135
▲6.5%

+100
+0.6%

▲1,104 ±0

▲50 +50

+19 +50
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売上高 2018年度修正予想
〔連結〕

億円

1,234 1,200 1,250 

10,208 10,500 10,600 

4,413 4,200 4,250 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

FY2017
実績

FY2018
当初予想

FY2018
修正予想

土木

建築

開発等

15,855 15,900 16,100

下段の%は対前期増減率または対目標増減率

前年度差 当初予想差

+245
+1.5%

+200
+1.3%

▲163 +50

+392 +100

+16 +50
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売上総利益 2018年度修正予想
〔連結〕

274 230 240 

1,467 1,330 1,350 

925 

620 650 

0

600

1,200

1,800

2,400

3,000

FY2017
実績

FY2018
当初予想

FY2018
修正予想

土木

建築

開発等

億円

2,666

2,180 2,240

下段のptは前期利益率または目標利益率からの増減

21.0%

22.2%

12.7%

19.2%

13.9%13.7%

15.3%

12.7%

19.2%

14.8%

14.4%

16.8% 前年度差 当初予想差

▲426
▲2.9pt

+60
+0.2pt

▲275
▲5.7pt

+30
+0.5pt

▲117
▲1.7pt

+20
±0.0pt

▲34
▲3.0pt

+10
±0.0pt
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〔参考〕 単体・完成工事利益率 2018年度修正予想
〔単体〕

16.7

13.3 13.5

23.7 

15.7 
16.4 

14.3

12.5 12.5
10.0

15.0

20.0

25.0

FY2017

実績

FY2018

当初予想

FY2018

修正予想

建設事業利益率

土木

建築

％ 前年度差 当初予想差

▲3.2pt +0.2pt

▲7.3pt +0.7pt

▲1.8pt ±0.0pt
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販管費 2018年度修正予想
〔連結〕

137 140 140 

501 510 510 

209 220 220 

0
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800

1,000

FY2017
実績

FY2018
当初予想

FY2018
修正予想

土木

建築

開発等

億円

847 870 870

下段のptは前期販管費率または目標販管費率からの増減

5.3% 5.5% 5.4% 前年度差 当初予想差

+23
+0.1pt

±0
▲0.1pt

+11 ±0

+9 ±0

+3 ±0
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営業利益 ー増減分析（対予想）ー

億円

2018年度修正予想
〔連結〕

90 100 

820 840 

400 430 

0

500

1,000

1,500

2,000

FY2018
当初予想

+土木差 +建築差 +開発差 FY2018
修正予想

土木

建築

開発等

+4.6%
営業利益 +60（売上総利益+60、販管費 0）

8.2% 8.5%
1,310 1,370土木 建築 開発等

+30 +10+20
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営業利益 ー増減分析（対前期）ー

億円

2018年度修正予想
〔連結〕

137 100 

966
840 

716 

430 

0

500

1,000

1,500

2,000

FY2017
実績

+土木差 +建築差 +開発差 FY2018
修正予想

土木

建築

開発等

▲24.7%
営業利益 ▲449（売上総利益▲426、販管費▲23）

23

1,819
11.5%

1,370
8.5%土木

建築▲286
▲37  ▲126
開発等



0

500

1,000

1,500

2,000

FY2018
当初予想

+営業利益差額+営業外差額①+営業外差額② FY2018
修正予想

営業外損益 ±0

経常利益 +60
+4.5%

経常利益 ー増減分析（対予想）ー

営業利益

億円

+60

2018年度修正予想
〔連結〕

為替差損益

その他

+2
8.4% 8.6%

24

1,330 1,390

▲2
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1,000

1,500

2,000

FY2017
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+営業利益差額+営業外差額①+営業外差額② FY2018
修正予想

▲17

営業外損益 ▲14

経常利益 ▲463
▲25.0%

経常利益 ー増減分析（対前期）ー

営業利益

億円

▲449

2018年度修正予想
〔連結〕

為替差損益
+3

その他

8.6%

11.7%

その他 ▲17
・粗金利 ▲2
・外国税 ▲5
・他 ▲10

25

1,853

1,390
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FY2018
当初予想

列1 列12 列2 列22 列23 FY2018
修正予想

経常利益 +60

親会社に帰属する当期純利益 +50
+5.5%

親会社に帰属する当期純利益 ー増減分析（対予想）ー

億円

法人税等

▲20

営業外損益

±0
特別損益

+10

2018年度修正予想
〔連結〕

+60
営業利益

5.7%
6.0%

特別損益 10
・固定資産売却益 6
・他 4

26

910 960
非支配株主損益

±0
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列1 列12 列2 列22 列23 FY2018
修正予想

親会社に帰属する当期純利益 ▲308
▲24.3%

親会社に帰属する当期純利益 ー増減分析（対前期）ー

億円

法人税等

+115

営業外損益

▲14

特別損益

+40

2018年度修正予想
〔連結〕

▲449
営業利益

経常利益 ▲463

8.0%

6.0%

特別損益 40
・減損損失 36
・他 4

27

960

1,268

非支配株主損益

+0
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